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Przeqglad najwazniejszych wydarzen
z rynku fuzji i przejec
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ransakcje CMT rti

Bank Pekao z powrotem
w polskich rekach

Cenana bycia jed neja kcji Wedtug komunikatu opublikowanego przez PZU 8 grudnia doszto do podpisania
banku zostata ustalona umowy zakupu 32,8 proc. akcji Banku Pekao S.A. od wtoskiego giganta UniCredit przez
, . PZU oraz Polski Fundusz Rozwoju (PFR). Cena nabycia jednej akcji banku zostata
w wysokoéci 123 PLN. < . yelajednejakdibantd
ustalona w wysokosci 123 PLN, co jest zgodne z aktualnymi notowaniami Pekao na GPW
w Warszawie. Catkowita wartos¢ transakcji wynosi 10,6 mid PLN i jest to jedna

z najwiekszych transakcji w europejskim sektorze bankowym w ostatnich latach.

PZU swoja czes¢ transakgji, czyli 6,46 mld PLN, sfinansuje catkowicie za pomoca
gotdwki, natomiast pozostate 4,14 mld PLN zostanie pokryte przez PFR z kapitatéw
wiasnych oraz kredytu uzyskanego w PKO BP. Nowi wiasciciele Banku Pekao

zapowiadaja efektywna wspétprace w celu realizacji strategii rozwoju Pekao.
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Ostatni miesigc w roku charakteryzowat sie

PRODUKCJA . wzmozong aktywnoscig na rynku M&A. W grudniu

SEKTOR IT . polskie przedsiebiorstwa dokonaty 32 transakcji
sprzedazy badz zakupu udziatéw. Najwiecej

transakgcji przeprowadzono na spoétkach

produkcyjnych, natomiast najwieksza transakcja
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byt zakup akcji Banku Pekao przez PZU oraz Polski
Fundusz Rozwoju.
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2rédto: opracowanie wiasne na podstawie publicznie dostepnych informacji.
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Enea kupuje Elektrownig Potaniec 21 Concordia inwestuje w jubilera Kruk na fali przejgé

Polski potentat energetyczny, Enea, kupi 100 proc. udziatéw 21 Concordia, fundusz private equity nalezacy do miedzynarodowej Kruk S.A., lider wsrod firm windykacyjnych, w2016
polskiej spotki francuskiego Engie International Holdings. Za grupy 21 Partners, poinformowat o zakupie 66 proc. udziatéw w Red roku zainwestowat 1 mld PLN w kupno wierzytelnosci
catos¢ udziatéw Engie Energia Polska, wtasciciela Elektrowni Rubin oraz Q Partners, dwdch spétkach tworzacych jedng z dominujacych i planuje dalsze inwestycje. Obecnie na liscie
Pofaniec, Enea ma zaptacic¢ 1,07 mld PLN bez uwzglednienia polskich grup zajmujacych sie produkgja oraz dystrybucja wysokiej potengjalnych celdw znajduje sie podmiot z Wtoch, a
zadtuzenia i posiadanej przez nabywang spétke gotéwki. jakosci produktéw jubilerskich. Pozostate 34 proc. udziatéw pozostaje wkrétce moze rowniez tam znalez< sie firma

Dzieki tej transakcji Enea zwiekszy swéj udziat w rynku i ma w rekach wspotzatozyciela, Jakuba Lasockiego, ktory bedzie sprawowat hiszpanska. Windykator szuka za granica spotek o

szanse wyprzedzi¢ pod tym wzgledem jednego z gtéwnych funkcje Prezesa Zarzadu. Celem nowego wiasciciela spotek jubilerskich ugruntowanej pozycji rynkowej, zatrudniajacych od
konkurentéw, Tauron. jest rozbudowa sieci sklepow, zaréwno w Polsce, jak i za granica, oraz 100 do 200 oséb, ktére prowadza inkaso.
inwestycja w sie¢ sprzedazy internetowej.
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Japoniczycy przejmuja europejskie browary
AB InBev

Asahi Group Holdings, japonska grupa browarnicza, podpisata z AB InBev umowe
zakupu aktywow belgijskiego giganta w pieciu krajach Europy: Czechach, Stowacji,
Polsce, Wegrzech oraz Rumunii. Asahi zaptaci 7,3 mld EUR za takie marki jak
Pilsner Urquell czy Zubr, Tyskie i Lech nalezace do Kompanii Piwowarskiej.
Transakcja ma zostac sfinalizowana w pierwszej potowie 2017 roku i bedzie to
najwieksza transakcja w historii japonskiego browarnictwa.

Lloyds kupuje od Bank of America

Lloyds Banking Group kupi za 2,4 mld USD od Bank of America spotke
dziatajaca na brytyjskim rynku kart kredytowych. Ponad siedem lat
po dofinansowaniu ratunkowym otrzymanym od rzadu, pochodzacy

z Wielkiej Brytanii bank Lloyds podpisat umowe zakupu nalezacej do

Bank of America spotki MBNA. Transakcja ta pozwoli bankowi zblizy¢ sie
udziatem w rynku do gtéwnego konkurenta, Barclays, ktory aktualnie jest
wtascicielem okoto 30 proc. kart kredytowych w Wielkiej Brytanii.

Lonza przejmuje amerykanskiego producenta
kapsutek na leki

Szwajcarski koncern farmaceutyczny Lonza Group ogtosit plan przejecia
amerykanskiej spotki produkujacej kapsutki na leki, Capsugel. Lonza zaptaci
w gotéwce 5,5 mld USD, ktére pozyska dzieki kredytom udzielonym przez
UBS oraz Bank of America Merill Lynch. Transakcja jest zgodna ze strategig
szwajcarskiego koncernu, ktory chee rozszerzy¢ swojg oferte produktowsq i
zwiekszy¢ udziat w rynku.

Johnson & Johnson w trakcie rozmow
7 Actelion

Wedtug doniesien Johnson & Johnson prowadzi negocjacje ze szwajcarska
firma biotechnologiczna Actelion. Potencjalny cel nabycia jest najwieksza
spotka biotechnologiczng w Europie z kapitalizacjg gietdowa na poziomie
22,5 mld USD. Zrédta podaja jako prawdopodobng informacje, iz J&J chce
oddzieli¢ komercjalng dziatalnos¢ szwajcarskiego koncernu od dziatalnosci
badawczo-rozwojowej i zakupic tylko jedng z nich.
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KOMENTARZ

Piotr Kucharczyk, CFA

DYREKTOR, BIURO W WARSZAWIE

Prezes PZU Michat Krupinski stusznie stwierdzit, iz po przejeciu Banku Pekao, PZU
bedzie jedna z najwiekszych grup finansowych w Europie Srodkowo-Wschodnie;.
Bedzie liderem w sektorze ubezpieczen, bankowosci oraz zarzadzania aktywami.
Posiadanie w kraju tak silnej instytucji finansowej moze wptynac bardzo pozytywnie
na perspektywy dalszego rozwoju polskiej gospodarki oraz stabilnos¢ finansowa

kraju.

Skarb Panstwa po transakgcji kupna akcji Pekao S.A. bedzie kontrolowat dwa

najwieksze pod wzgledem posiadanych aktywow bankiw Polsce — wspomniany juz

KONTAKT Bank Pekao oraz PKO BP. Oprdcz tego, panstwo kontroluje rowniez Alior Bank oraz

Bank Gospodarstwa Krajowego o tacznych aktywach przekraczajgcych
Piotr Kucharczyk, CFA

Dziat Doradztwa
Transakcyjnego wiecej 30% catego sektora bankowego w Polsce.

+48 505292789
kucharczyk@cmt-advisory.pl

100 min PLN, co oznacza, ze aktywa bankowe kontrolowane przez rzad wyniosa mniej

W rozpoczetym juz roku 2017 w imieniu catego zespotu CMT zycze Panstwu

samych sukceséw oraz podejmowania samych madrych decyzji skutkujacych

przeprowadzeniem wielu udanych transakgji.

A

CMT Advisory Doradztwo transakcyjne

Zapewniamy kompleksowa obstuge procesu transakcyjnego, poczawszy
od poszukiwania inwestora badz atrakcyjnego podmiotu do przejecia,
poprzez wycene biznesu, due diligence, wsparcie podczas negocjacji,
komunikacje w procesie az po finalizacje transakcji. Wspieramy naszych
Klientéw na kazdym etapie realizacji transakcji, zaréwno po stronie
kupujacego, jak i sprzedajgcego. Celem ustug doradztwa transakcyjnego
jest zapewnienie optymalnego przebiegu procesu przy jednoczesnej
maksymalizacji korzysci oraz nalezytej ochronie intereséw Klienta.
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