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SYTUACJA NA RYNKU WIERZYTELNOSCI

Wskaznik kredytéw zagrozonych w sektorze bankowym w podziale na gtéwne grupy wierzytelnosci:
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Kredyty konsumpcyjne dla oséb prywatnych
Kredyty mieszkaniowe gospodarstw domowych ogétem

Przedsigbiorstwa ogétem

Jakos¢ wierzytelnosci znajdujacych sie w bilansach
bankéw i oddziatéw instytucji kredytowych w pierwszym
pétroczu 2018 roku ulegta pogorszeniu wzgledem
ostatnich miesiecy minionego roku. Najwiekszy wzrost
wskaznika kredytéw zagrozonych widoczny jest w
kredytach konsumpcyjnych dla oséb prywatnych.
Pierwszy kwartat przynidst wzrost wskaznika o 0,64 pp.
W drugim kwartale wskaznik obnizyt sie 0 0,18 pp
osiggajac poziom zblizony do stanu sprzed roku.

W pierwszym potroczu 2018 roku ztotdwka ostabta

8,15% 8,00%
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Grudzien Styczen Luty Marzec Kwiecien Maj
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Kredyty mieszkaniowe gospodarstw domowych [w CHF]

Kredyty mieszkaniowe gospodarstw domowych [w PLN]

nieznacznie wobec franka szwajcarskiego, co nie miato
istotnego wptywu na wartos¢ kredytow hipotecznych
udzielonych we frankach szwajcarskich, ktére znajduja
sie w portfolio polskich bankow. Zmiana wskaznika dla
kredytéw mieszkaniowych réwniez bytya nieznaczna.
W pierwszym kwartale wskaznik wzrést o 0,10 pp. po
czym w drugim kwartale spadt o 0,03 pp. Kredyty
mieszkaniowe udzielone w krajowej walucie sg nieco
lepszej jakosci i utrzymujg 01,20 pp. nizszy poziom

wskaznika kredytow zagrozonych od kredytéw frankowych.

W pierwszym potroczu polepszyta
sie jakos¢ kredytéw udzielonych
przedsiebiorstwom.

Pod koniec 2017 roku kredyty zagrozone stanowity
8,18% wszystkich kredytow dla przedsiebiorstw.

W pierwszym kwartale wskaznik ten spadt o 0,03 pp.
i w drugim o kolejne 0,15 pp.

Zapraszamy

do zapoznania

sie z raportem,

w ktorego dalszej
czesci prezentujemy:

« podsumowanie aktywnosci podmiotéw z branzy
wierzytelnosci na rynku obligacji

« podsumowanie informacji o najwazniejszych fuzjach
i przejeciach w branzy

» przeglad wybranych transakcji nabycia portfeli
wierzytelnosci

» komentarz odnosnie najistotniejszych wydarzen
majacych wptyw na funkcjonowanie podmiotow
z rynku wierzytelnosci




EMISJE NA RYNKU CATALYST

Firmy windykacyjne nie odczuty péki co bardzo bolesnie
skutkéw afery Getback. Jakkolwiek w Il kwartale 2018 roku
wartos¢ obligacji notowanych na rynku Catalyst w sektorze
firm wierzytelnosciowych zmniejszyta sie, spadek ten
wyniodst 2,8%. Polskim windykatorom udato sie w tym
czasie pozyskaé nowe finansowanie: w kwietniu obligacje
wyemitowata Kancelaria Medius na kwote 10 mIn zt i Indos
na kwote 15 mIn zt. Jednoczesnie nastapity sptaty obligagji
Best o wartosci 45 min zt i Magellan o réwnowartosci ok 6
mlin zt. W maju nastapita emisja obligacji o warto$ci 30 min
i10 mln nalezacych odpowiednio do Kredyt Inkaso

i Pragma Faktoring. Sptacone jednak zostaty obligacje
Magellan o wartosci 35 min zt i obligacje Pragma Inkaso

o wartosci 5 min zt. Zapadty, lecz nie zostaty sptacone
réwniez obligacje Getback o wartosci 20,5 min zt.

W czerwcu nastgpity jedynie sptaty. Sptacone zostaty AOW
Faktoring o wartosci 2 min zt, Kruk na kwote 15 min zt i MW
Trade na poziomie 23 min zt. Kolejne obligacje Getback

o wartosci 6 min zt zapadty w czerwcu, lecz réwniez

nie zostaty sptacone.

Z drugiej strony po dtugim okresie stagnacji silny wzrost
wartosci emisji mozna byto zaobserwowad na rynku firm
pozyczkowych. W kwietniu nastapita sptata serii obligagji
nalezacych do SMS Kredyt Holding o wartosci ok 3 mlin zt
i serii nalezgcych do Everest Capital o wartosci 18 min zt.
W maju Prime Car Management wyemitowato obligacje
o wartosci 250 min zt przy czym wartos$¢ obecnych na
rynku obligacji w branzy wynosita 265 mlIn zt. W czerwcu

wyemitowano obligacje Everest Capital o wartosci 50 min zt.

W sektorze bankowym sptaty wczesniejszych serii,
przewyzszyty emisje nowych obligacji, i na koniec kwartatu
wartos$¢ wyemitowanych obligacji w sektorze spadta
wzgledem wartosci z poczatku kwartatu 01,2%. W kwietniu
obligacje o wartosci 40 min zt sptacit Getin Noble Bank,

by w maju sptacic kolejng serie o wartosci ok 37 min zt.
Bank Pocztowy sptacit serie o wartosci 50 min zt. W maju
nastapita tez jedyna emisja w tym kwartale o wartosci
nominalnej 1 mld zt. Wzrost wartosci nominalnej obligagji

zrekompensowaty czerwcowe sptaty obligacji. Dwie serie
o wartosci 250 i 40 min zt sptacit Getin Noble Bank,
obligacje o wartosci 485 mln spfacit BZ WBK, a obligacje
o wartosci 300 mln sptacit Bank Millenium.

Sektor listéw zastawnych kontynuuje utrzymujacy sie od
kilku kwartatow rajd i wzrdst o kolejne 17,3%. W analizowanych
kwartale odbyty sie 3 nowe emisje, a jedna seria listow
zastawnych zostata sptacona. W kwietniu emisje wartg ok
2,2 mld zt przeprowadzit PKO Bank Hipoteczny. Kolejne

2 emisje w maju przeprowadzit rowniez PKO Bank
Hipoteczny o wartosci 100 mln zti700 mln zt.

W czerwcu przeprowadzona zostata jedynie sptata serii
listow zastawnych emitowanych przez mBank Hipoteczny
o wartos$ci 200 min zt. Wartos¢ listdw zastawnych znajdujacych
sie w obrocie na Catalyst siega juz niemal 20 mld zt

i przewyzszyta wartos¢ obligacji bankéw komercyjnych.

Wartosci emisji obligacji na rynku catalyst bankéw komercyjnych, listéw zastawnych, firm wierzytelnosciowych i firm pozyczkowych w Il kwartale 2018 roku (w mln zt)

17 418 17 378

Banki komercyjne

Marzec 2018 Kwiecien 2018 Maj 2018

17,3% : 3316 EPLS

Firmy wierzytelnosciowe

Listy zestawne

Czerwiec2018 % kwartalna dynamika zmian wartosci emisji

Firmy pozyczkowe



FUZJE | PRZEJECIA W BRANZY

W ostatnim czasie na polskim rynku M&A odbywaija sie
duze transakcje w branzy finansowej. Na przetomie roku
Deutsche Bank Polska przejety zostat przez BZ WBK.
Pozniej, na przetomie pierwszego i drugiego kwartatu, BGZ
BNP Paribas przejat aktywa Raiffaisen Bank Polska wchodzac
tym samym do czotéwki najwiekszych bankow w Polsce.
Obecnie trwajg analizy dotyczace potencjatu fuzji bankow
z grupy finansowej Leszka Czarneckiego. Fala konsolidacji
na polskim rynku bankowym ma wyeliminowac z rynku
mate podmioty i wzmocni¢ waskie grono duzych podmiotow
zblizajac nas tym samym do europejskiego modelu
systemu bankowego.

Jak donosi Bloomberg, Credit Agricole rozwaza ztozenie
oferty nabycia polskiego Eurobanku od Societe Generale.
Informacja uzyskana zostata z nieoficjalnych zrodet.
Tydzien pdzniej agencja Reuters powotujac sie na dwa
anonimowe zrédta poinformowata, ze Santander jest
réwniez zainteresowany potencjalnym nabyciem Euroban-

ku. Jedno z anonimowych zrodet wspomniato réwniez,

ze bank Millenium réwniez zainteresowany jest transakgcja.
Szacuje sie, ze potencjalna transakcja warta bytaby kilkaset
milionéw ztotych. Zadne oficjalne deklaracje nie padty
jeszcze w temacie sprzedazy Eurobanku, dlatego transakcja
pozostaje w sferze plotek.

Kruk ogtosit przeglad opgiji strategicznych i poszukiwanie
inwestora. Kurs akcji wzrost 0 13,5% do 206,6 zt za akgcje.
Celem przegladu jest znalezienie miedzynarodowego
partnera finansowego lub odbycie transakcji o podobne;j
strukturze. Jedna z opgji rozwazanych przez zarzad spotki
jest nie podejmowanie zadnych dziatan. Sytuacja jest
analogiczna do ogtoszenia przegladu opcji strategicznych
przez Getback na poczatku marca, jednak reakcja inwestoréw
w tym przypadku jest zgota odmienna. W przypadku
Getabacku, przeglad opcji strategicznych odczytany zostat
jako sygnat o problemach z ptynnoscia, co w niedtugim
czasie okazato sie prawda.

WYBRANE TRANSAKCJE NABYCIA PORTFELI

Spotka Kruk S.A. podata w komunikacie, ze w Il kwartale
2018 roku nabyta portfele wierzytelnosci o tacznej wartosci
1871 mln zt, a zaptacita za nie 282 mlIn zt. Wartos¢ nabywa-
nych portfeli spadta 0 47% r/r, a wydatki na portfele spadty
jedynie 3% r/r co oznacza, ze portfele nabywane byty z
nizsza rentownoscig niz w analogicznym okresie zesztego
roku. Spotka deklaruje, ze w skali roku ma zamiar zwiek-
szy¢ wydatki na portfele. Wedtug raportu biezacego spotki
wzrostowi 019 % r/r ulegta wartos¢ sptat z nabytych
portfeli wierzytelnosci, co sugeruje, ze zakupy mogg by¢
kontynuowane ze srodkéw wiasnych.

Kancelaria Inkaso WEC nabyta cztery pakiety o tacznej
wartosci 1,6 min zt. Najwieksza z ogtoszonych transakgji
odbyta sie na portfelu o wartosci nominalnej 1,3 min,

z kolei najmniejszy nabyty portfel byt nominalnie wart 50
tys. zt. Ogtoszone transakcje odbyty sie na rynku polskim.

Best pochwalit sie potrocznymi wynikami akwizycji.

W pierwszym potroczu biezacego roku nabyt wierzytelnosci
0 tacznej wartosci 956,8 min zt, co stanowi wartosc 0 1%
nizsza niz w analogicznym okresie 2017 roku. Na uwage
zastuguje natomiast fakt, ze cena za kupione portfele
wyniosta 57,2 mln zt i byta blisko 3-krotnie nizsza niz

w | pétroczu 2017 roku (wdwczas byto to 148,8 min zt).

Kancelaria Medius po raz kolejny wykazata sie duzg
aktywnoscig pod wzgledem zawartych transakgji na cesje
portfeli wierzytelnosci. Firma ogtosita piec transakcji na
rynku wierzytelno$ci, w tym cztery na rynku hiszpanskim
i jedna na rynku polskim, o tagcznej wartosci nominalnej
ok 172,6 mln zt. Najwieksza z transakcji warta obejmowata
portfel o rGwnowartosci ok 87,15 min zt, a najmniejsza,
portfel o réwnowartosci 11,9 min zt.



NOWA OFERTA CMT DLA FIRM
Z SEKTORA FINANSOWEGCO

W zwigzku z dynamicznym rozwojem w obszarze
doradztwa na rzecz podmiotéw z sektora finansowego
w strukturach CMT Advisory zostat utworzony
wyspecjalizowany zespot realizujacy projekty na rzecz:
instytucji pozyczkowych, firm windykacyjnych,
funduszy sekurytyzacyjnych, podmiotéw z sektor
fintech, instytucji ptatniczych, faktorow, towarzystw
leasingowych, bankdéw i SKOK.

Zapraszamy do zapoznania sie ze szczeg6tami naszych
ustug dedykowanych sektorowi finansowemu:

Dowiedz sie wiecej na temat ustug _

R

Klienci CMT

instytucje firmy
pozyczkowe ~ windykacyjne

N

instytucje banki i banki
ptatnicze + spotdzielcze

towarzystwa A o " fundusze
leasingowe Y sekuryzytacyjne
spotdzielcze kasy
oszczednosciowo-
kredytowe

CMT posiada bogate doswiadczenie w sporzadzaniu wycen
portfeli wierzytelnosci o zréznicowanym charakterze.

Sporzadzalismy wyceny portfeli na potrzeby transakcji dla
firm pozyczkowych, firm windykacyjnych, bankéw
spotdzielczych oraz spotdzielczych kas oszczednosciowo-
-kredytowych.

Systematycznie prowadzimy wyceny wartosci godziwej
portfeli wierzytelnosci dla spétek znajdujacych sie w
czotéwee firm pozyczkowych w Polsce.

CMT sporzadza réwniez okresowe wyceny certyfikatow
inwestycyjnych funduszy NSFiZ.

Wraz ze spotka z Grupy CMT — REIA Sp. z 0.0., ktéra zajmuje
sie Swiadczeniem ustug wyceny nieruchomosci komercyj-
nych, realizujemy wyceny zabezpieczonych wierzytelnosci,
w tym z tytutu obligagji.

CMT pomaga w organizacji rzetelnego i przejrzystego

procesu sprzedazy zorganizowanych czesci przedsiebior-

stwa, portfeli wierzytelnosci, jak i pojedynczych wierzytel-

nosci. Wsparcie CMT w zakresie sprzedazy wierzytelnosci

obejmuje czynnosci takie jak:

- wsparcie w identyfikacji i selekcji optymalnego do
sprzedazy portfela wierzytelnosdi,

- wycena wierzytelnosci przeznaczonych do sprzedazy,

- analize scenariuszy planowanej transakgji oraz rekomenda-
cjaw zakresie strukturyzacji sprzedazy,

- ocene skutkow rachunkowych i podatkowych rozwazanej
transakgji,

- przygotowanie dokumentacji zwigzanej ze zwolnieniem
przedmiotu zastawu,

« przygotowaniu materiatow dla inwestorow

- wsparcie w negocjacjach z inwestorami,

« wspotpraca z prawnikami w zakresie przygotowania
dokumentacji transakcyjnej.

Commercial due diligence portfela wierzytelnosci stanowi
forme analizy przedtransakcyjnej w procesach typu asset
deal i share deal. W odréznieniu od wyceny, analiza ta
ogniskuje sie na ujeciu dynamicznym i ukierunkowana jest
na diagnoze obszaréw ryzyka zwigzanych z dziatalnoscia
operacyjna podmiotu bedacego wierzycielem.

Prowadzimy analizy prawidtowosci obliczania parametrow
LGD, PD, EaD, LIP, VaR, wykorzystywanych w modelach
wyceny NPL, modelach utraty wartosci czy w modelach
rezerw IBNR.

Oferujemy wsparcie na kazdym etapie transakcji, zarowno
po stronie sprzedajacego, jak i kupujacego. Dzieki
przynaleznosci do miedzynarodowej sieci doradcow
transakcyjnych AICA, posiadamy zdolnos¢ pozyskiwania
zagranicznych inwestordw, jak réwniez potrafimy
zidentyfikowad i dotrze¢ do atrakcyjnych targetéw.
Zarzadzamy catym procesem transakcyjnym, przeprowa-
dzamy wyceny biznesu, wspieramy klientéw podczas
negocjacji, odpowiadamy za komunikacje w procesie oraz
finalizacje i rozliczenie transakgji.

Oferta wsparcia w pozyskiwaniu finansowania sktada sie z
kilku obszaréw:

- doradztwo w zakresie zabezpieczen zobowigzan,

- modelowanie finansowe struktur sekurytyzacyjnych,

- pozyskiwanie partneréw do finansowania sekurytyzacyjnego,
« wsparcie w organizacji emisji obligacji.


https://cmt-advisory.pl/pl/doradztwo-dla-sektora-finansowego-uslugi
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NOWE REGULY GRY
W POSTEPOWANIU
EGZEKUCYJNYM

Nowa ustawa o komornikach sagdowych, ktéra weszta
w zycie w kwietniu, wprowadzita rozwigzania, ktére
nie pozostang bez wptywu na skutecznos¢ postepowan
egzekucyjnych. Najdotkliwiej skutki tej ustawy moga
odczud firmy windykacyjne, ktére od lat wspotpracuja
z okre$lonymi kancelariami komorniczymi.

Do gtéwnych zmian, ktérych wprowadzenie ustawo-
dawca ttumaczy m.in. koniecznoscia przeciwdziatania
rozwoju tzw. ,hurtowni komorniczych” i preferowania
kancelarii matych i srednich, nalezy fakt, ze wierzyciel
chcac powierzy¢ egzekucje danej kancelarii bedzie
musiat sprawdzi¢, czy wybrany przez niego egzekutor
spetnia kryteria, ktore pozwolg przyjaé mu kolejne
zlecenie.

Przedsiebiorca chcac zleci¢ komornikowi prowadze-

nie sprawy spoza jego rewiru musi upewnic sie, ze:

« w zakresie prowadzonych przez niego egzekucji,
zalegtos$¢ nie przekracza 6 miesiecy (chyba ze taczna
liczba wszystkich spraw, jakie wptynety do kancelarii
w roku poprzednim, nie przekroczyta 1000);

« wptyw wszystkich spraw w danym roku nie przekroczyt
2500, a skuteczno$é w zakresie prowadzonych przez
niego egzekucji w roku poprzednim przekroczyta 35%;

- wptyw wszystkich spraw w danym roku nie przekroczyt
5000.

Powyzsze wymagania ogranicza windykatorom
mozliwos¢ korzystania z ustug niektorych sposrod
sprawdzonych partneréw i wymusza nawigzanie
wspotpracy z niezweryfikowanymi uprzednio
kancelariami. Czas pokaze, w jaki sposéb zostanie
zweryfikowane zatozeniu requlatora, ze mate

i srednie lokalne kancelarie cechujg sie wyzsza
skutecznos$cig postepowan.

dr Przemystaw
Grobelny, CFA

MEODSZY MENEDZER CMT ADVISORY



NOWOSCI W USTAWIE O UStUGACH PEATNICZYCH

Ustuga dostarczana jest przez TPP (Third Party Provider).
- Dostep do informacji o rachunku (Account Information

KOMENTARZE RYNKOWE

W czerwcu w zycie weszty zmiany ustawy o ustugach
ptatniczych. Zmiany wprowadzone przez nowelizacje
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dostosowuja polskie prawo do unijnej dyrektywy PSD2
o ustugach ptatniczych. Ponadto, dazenie do rozwoju
innowacyjnosci sektora finansowego weszto w sktad
celéw KNF.

Nowelizacja wprowadza nastepujjce nowosci:

- Inicjowanie transakgcji ptatniczej (Payment Initiation
Services, PIS) ustuga polegajaca na udzieleniu dostawcy
dostepu do rachunku i zainicjowanie ptatnosci.

Services, AlS) ustuga polegajaca na przedstawieniu
zagregowanych danych o rachunku lub rachunkach
ptatniczych. Ustuga dostarczana jest przez TPP.

« Mata instytucja ptatnicza (MIP) instytucja mogaca by¢
osoba fizyczna, prawna lub inng instytucja wpisang do
rejestru MIP prowadzonego przez KNF. MIP prowadzi
dziatalnos¢ polegajaca na dostarczaniu ustug ptatni-
czych, a warto$¢ jej obrotu nie moze przekroczyé
1,5 mIn EUR miesiecznie.

JAKIE WNIOSKI WYCIACGNIEMY Z GETBACKA?

Ostatnie miesigce na rynkach wierzytelnosci uptynety pod
znakiem skandalu zwigzanego z firma GetBack. Wielu
inwestorow poniosto straty z inwestycji w papiery emitowane
przez spotke, co wywotato ogdlne oburzenie spoteczne

i protesty. Przyszedt czas na refleksje na temat zapobiega-
niu takim sytuacjg w przysztosci.

Propozycje wysuwa Komisja Nadzoru Finansowego.

By uniknad naduzy¢, KNF pragnie, by limit 149 uczestnikdw
oferty prywatnej nie odnosit sie do danej emisji, a okresu
roku, w jakim sg plasowane emisje. W ten sposdb Komisja
chce uniknac sytuacji, gdy obligacje prywatne na
spersonalizowanych warunkach emitowane s3 masowo
poprzez rozbicie emisji na wiele ofert i trafiajg do inwestora
detalicznego. Zwigzek Bankéw Polskich kwestionuje
propozycje nadzorcy i wychodzi z wtasna, bardzo podobna.
Ograniczenie miatoby odnosi¢ sie do 149 niepowtarzalnych
inwestoréw, ale w danym w kwartale, a nie roku. Ponadto,
ZBP proponuje, by emisje prywatne rejestrowane byty

w KDPW i podlegaty wymogom informacyjnym zawartym
w regulacji MAR. Instrumenty miatyby réwniez by¢
oferowane przez zewnetrzny podmiot, a nie przez emitenta.

Takie zaostrzenie regulacji w zakresie emisji upodobnitoby
znaczaco emisje prywatna do emisji publicznej. Pojawia sie

jednak watpliwos¢, czy natezenie regulacji i wymogow

nie zwiekszy zbytnio kosztéw emisji i nie wyeliminuje ofert
prywatnych z praktyki gospodarczej. Dotychczas
przedstawione propozycje istniejg na razie tylko na
ptaszczyznie akademickiej dyskusji i nie zostaty podjete
jeszcze zadne decyzje. Nasuwa sie pytanie, w jakiej formie
pojawia sie nowe regulacje i czy w ogole jakiekolwiek kroki
zostang ostatecznie podjete.

Jakub Gwizdata

MEtODSZY ANALITYK CMT ADVISORY



KONSOLIDACJA NA RYNKU PEATNOSC]

W ostatnich latach powstato wiele firm oferujgcych ptatnosci
online. Kiedys robigc zakupy w Internecie mielismy do
wyboru ptatnosé zwyktym przelewem i ewentualnie wysytke
za pobraniem. Obecnie, przechodzac do zaktadki ptatnosi,
oprocz standardowych opgji pojawia sie kilka lub czasem
kilkanascie kolorowych przyciskdéw umozliwiajgcych
optacenie naszych zakupdw na kazdy, mozliwy do wyobraze-
nia sobie, sposéb. Klasyczne przelewy ekspresowe oferowane
przez PayU czy Przelewy24, ptatno$¢ przez PayPal, ptatnosc
odroczona z Klarng czy w przypadku zakupdw firmowych —
ekspresowy leasing poprzez Leaselink. Do tego dochodzi
jeszcze ptatnosé BLIK' iem czy zwykta kartg kredytowa.
Wejscie w kategorie zakupdw w walutach obcych, daje nam
jeszcze wiekszy wybdr sposobdw ptatnosci. Mozemy

na przykfad skorzystac z dynamicznie zyskujagcego na
popularnosci Revolut. O bardziej egzotycznych formach, jak
ptatnosci kryptowalutami, nie wspomne. Wielos¢ mozliwosci
pokazuije, jak bardzo rynek ptatnosci i szeroko pojetego
finansowania rozwinat sie w ostatnich latach. Jednak nie
trudno odnies¢ wrazenie, ze wielu dostawcow ptatnosci
oferuje tak naprawde te sama ustuge pod innym logotypem.
Oczywiscie ze strony sklepu roznice sg bardziej znaczace,
chod nie tak istotne, jak mogtoby sie wydawac. Jednak dla
konsumenta nie ma duzej réznicy czy zaptaci klikajagc w
logotyp PayU czy Przelewy?24, czy moze zaptaci bezposrednio
BLIK’iem... Czy taka sytuacja nie wymusi w przysztosci
konsolidacji na tym rynku? Pierwsze tego oznaki sg juz
widoczne.

W ostatnim czasie, w branzy okreslanej przez niektérych jako
paytech, najgtosniej na catym swiecie byto o zakupie iZettle
przez PayPal. Dla PayPal’a byt to najwieksze przejecie w historii
— wartosc transakcji opiewa na kwote 2,2 mld dolaréw. iZettle
pochodzi ze Szwecji i zajmuje sie akceptacjg ptatnosci
mobilnych dla firm z sektora MSP. Swoj udziat w tej transakgji
ma takze polski fundusz MCl Tech Ventures, ktéry zainwestowat
w iZettle w2015 roku. MCl twierdzi, Ze na wyjsciu zarobi ok. 44
mlin dolaréw, co daje zwrot Cash on Cash wynoszacy 3,5.

Blizsze naszemu rodzimemu rynkowi PayU, nalezace do
holdingu Naspers, od momentu catkowitego rozdzielenia
tego fintechu od Allegro w2016 roku i sprzedazy portalu

aukcyjnego do innego funduszy, jest bardzo aktywne na
rynku M&A. Firma z wysoka regularnoscia co kilka miesiecy
przejmuje lub inwestuje w przedsiebiorstwa z catego $wiata
powigzane mniej lub bardziej z ich core’owg dziatalnoscia.

Jeszcze przed sprzedazg Allegro przez Naspers, PayU
zainwestowato w sierpniu 2016 roku w Citrus Pay, ktory byt
istotnym operatorem ptatnosci na rynku indyjskim. Inwestycja
ta pozwolita PayU zwiekszy¢ liczbe klientéw na tym rynku do
30 miliondéw. Kolejng inwestycja PayU byto zaangazowanie

w runde finansowania serii B brazylijskiej firmy pozyczkowej

z segmentu online — Creditas. Na poczatku 2017 roku Payu
zainwestowato 3,7 min dolarow w ZestMoney, ktory dziata

w segmencie B2B2C i oferuje finansowanie zakupdw online na
relatywnie niskie kwoty. W tym samym roku PayU zainwestowato
w Kreditech ponad 110 min dolaréw. Kreditech powigzany jest
z branzg pozyczkowsa i okresla sie jako przedsiebiorstwo
zbranzy ,Lending as a Service”.

Pod koniec 2017 PayU zaangazowato sie w jedna z rund
finansowania Remitly, ktéra jest jedna z najwiekszych
niezaleznych firm oferujgcych przekazy pieniezne.

W czerwcu 2018 roku natomiast zainwestowato 11,5 min
dolarow w przedsiebiorstwo PaySense, ktére oferuje
konsumentom uzyskanie linii kredytowej na podstawie
systemu nowoczesnego systemu scoringowego.

Najswiezszg inwestycja PayU jest przejecie platformy ptatnosci
ZOOZ pochodzacej z Izraela. Dzieki przejeciu, PayU pozyskato
technologie oraz dostep do 2,3 miliardéw nowych klientéw
na szybko rosnacych rynkach, a takze pracownikéw bedacych
ekspertami w branzy pfatnosci.

PayU skutecznie realizuje swoja strategie skupiajac sie na
inwestycjach w przedsiebiorstwa z rynku ptatnosci oraz
szeroko pojetego rynku kredytéw konsumenckich. Do konca
roku jeszcze kilka miesiecy, by¢é moze jeszcze ustyszymy o
jednej lub dwdch inwestycjach tego, posiadajacego polskie
korzenie, fintechu.

W potowie roku 2018 mozna byto ustyszeé rowniez
o sprzedazy PayTel przez Comp S.A. — spétke notowana na

GPW. PayTel to wiodaca na polskim rynku firma zajmujaca sie
obstuga kart ptatniczych i terminali POS. Przejmujacym jest
podmiot z grupy kapitatowej SIBS — SGPS z siedziba

w Lizbonie. Pakiet 55% akcji zostat sprzedany za 34 min zt.
Umowa przewiduje, ze pozostaty pakiet zostanie sprzedany
w ciggu 3 lat, a ostateczna wartosc transakcji bedzie zalezna
od wynikéw w kolejnych latach.

Mateusz
Mikutowski
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CMT Advisory

CMT Advisory jest podmiotem wyspecjalizowanym

w doradztwie transakcyjnym. Oprécz wsparcia w realizacji
procesow fuzji i przejed, nasza firma oferuje ustugi zwigzane
z rynkiem kapitatowym oraz pozyskiwaniem finansowania.

CMT Advisory posiada bogate doswiadczenie w doradztwie
na rzecz podmiotéw z branzy finansowej, takich jak
banki, firmy pozyczkowe, firmy windykacyjne i SKOKi.

KONTAKT

Siedziba spotki Biuro w Warszawie
ul. Paderewskiego 8, 61-770 Poznan
tel. +48 618553010

e-mail: biuro@cmt-advisory.pl
www.cmt-advisory.pl

Budynek Lumen
tel. 22280 91 85

WYCENA PORTFELA

WIERZYTELNOSCI DLA WIERZYCIELI

ul. Ztota 59, 00-120 Warszawa

e-mail: warszawa@cmt-advisory.pl

ANALITYKA BIZNESOWA FUZJE
| PRZEJECIA

Dla klientow z sektora finansowego realizowalismy
projekty z zakresu m.in. procesow restrukturyzacyjnych,
nadzoru wiascicielskiego, pozyskiwania finansowania,
wycen portfeli wierzytelnosci i wycen przedsiebiorstw.

W 2016 roku firma CMT Advisory dotaczyta do stowarzyszenia
miedzynarodowych doradcow transakcyjnych, AICA.
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